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Diskusni panel CSE: 30 let ¢eské
ekonomie a ekonomiky

Ceska spoleénost ekonomicka (CSE) jiz 30 let udéluje ceny Mlady ekonom roku za vynikajici
odborné prace z oboru ekonomie. Ceny jubilejniho 30. rocniku byly slavnostné predany na
Valném shromazdéni CSE, které se uskutecnilo 30. listopadu. Na pfeddvani cen navazala
panelova diskuse historicky prvnich Mladych ekonomii z let 1994-1998. V diskusi na téma
30 let ceské ekonomie a ekonomiky vystoupili Pavel Kohout, Martin Sommer (byl pfipojen
online), Jan Frait a Viktor Kotlan. Moderatorem byl prezident CSE Daniel Miinich.

uvodu diskuse panelisté zavzpo-

minali na dileZité okamziky své

profesni drahy od doby, kdy

ziskali cenu CSE. Pavel Kohout

zminil nékolik vyznamnych kri-

zi, které zazil jako investor, na-
priklad mexicka krize v roce 1994, dotcom
bublina v roce 2000, ktera zménila jeho cha-
pani ekonomické teorie a praxe, a v posledni
dobé byly timto milnikem reakce ménovych
politik na covidovou krizi. Krize provazely bé-
hem profesni kariéry také Jana Fraita, ktery
do bankovni rady CNB nastoupil v roce 2000,
kdy v CR odeznivala krize z roku 1997. Po roce
2006 se v CNB podilel na budovani ttvaru
odpovédného za finanéni stabilitu a makro-
obezretnostni politiku. Druhy mandat cle-
na bankovni rady zacinal v 1ét€ 2022 béhem
energetické krize. Viktor Kotlan vzpominal na
90. léta, kdy byl na civilni sluzbé na univerzi-
té. Jan Frait jej tehdy presvéd¢il, aby se prihla-
sil na doktorské studium, a jako téma mu do-
porudil vynosovou kfivku. Za tuto praci ziskal
vroce 1998 cenu Mlady ekonom a bylo to pra-
vé téma vynosovych krivek, které ho provaze-
lo v profesni kariéfe v Ceské spofitelné. Pro
Martina Sommera predstavoval vyznamnou
inspiraci pribéh ekonomické transformace,
véetné ménovych, kurzovych a rozpocétovych
debat. Pres dvé desetileti pracuje v Mezina-
rodnim ménovém fondu (MMF), kde je odpo-
védny za Siroké portfolio agend tykajici se hos-
podarskych politik vnéjsiho sektoru. Ocenil
zavedeni ceny Mlady ekonom, jelikoZ ekono-
mové maji moznost v zac¢atku své kariéry zis-
kat ddleZitou zpétnou vazbu.

Ekonomie jakozto védni obor

Naésledné moderator polozil otazku, jak se
panelisté zpétné divaji na ekonomii jako véd-
ni obor v dobé, kdy ziskali cenu CSE. ,,Hlav-
ni poznatky o ménové, rozpoctové a struktu-
ralni politice jsou stale relevantni, ale tvirci
hospodarskych politik po celém svété musi
reagovat na nové vyzvy, jako byla naptiklad
covidova pandemie, kde se cenové tlaky na-
sledné ukdzaly jako silnéjsi, neZ se o¢ekavalo.
Také se oteviraji nové otazky véetné mozné-
ho dopadu umélé inteligence na ekonomi-
ku a trh prace. Mnohem naléhavéjsi vyzvou
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se také stala klimatickd zména,* uvedl Mar-
tin Sommer.

Podle Jana Fraita pak v 90. letech byli v8ich-
ni fascinovani makroekonomii a makroeko-
nomickymi politikami. ,,Ekonomickou trans-
formaci u nas provadéli makroekonomové.
Ekonomové se pravidelné potkavali a diskuto-
vali, mimo jiné i diky aktivitdm CSE. To mladym

ekonomtim dnes mozna chybi, musi se prili$
vénovat honbé za publika¢nimi body. V 90. le-
tech si také vSichni mysleli, Ze makroekonomie
je véda. Postupné se zajem o makroekonomii
a ménovou politiku trochu vytratil. KdyZ vidi-
me dnes ocenéné ¢lanky, to je opravdova véda.”

Pavel Kohout byl pak pted 30 lety presvéd-
Cen, Ze vSe dilezité v ekonomii jiz bylo objeve-
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no. Nyni si to jiz nemysli. ,,Né&jaka znalost se
ztratila. Naptiklad makroekonomové nevénu-
ji pozornost ménovym agregatim, pritom bé-
hem covidové pandemie se ménové agregaty
znacné zvysily a velké svétové centralni banky
tomu nevénovaly naleZitou pozornost. Z dnes-
niho pohledu zpét do minulosti vidime, Ze mé-
nova expanze zpusobila nekontrolovanou in-
flaci. Také nezname optimalni recept pro
ménovou politiku. Cilovani inflace nenaplnilo
ocekavani a existuje tak velky prostor pro to,
prijit s né¢im novym.“

Uvéry a penize

Podle Jana Fraita se pohybujeme v cyk-
lech. ,,Milton Friedman a dal$i ekonomové
Vv 50. a 60. letech psali o penézich. Ve skute¢-
nosti méli na mysli Gvéry. Uvéry byly tehdy
vzacné a ani pozdéji ekonomové Gvértm ne-
vénovali pozornost. Nicméné pravidlo fika,
Ze pokud je néco zapomenuto, pozdéji prijde
prekvapenti, Ze jde o dilleZitou véc. Nemluvime
moc o penézich a penéZnich agregatech, ale
divame se na uvéry, které jsou hlavnim zdro-
jem penéz v ekonomice,” dodal s tim, Ze nesdi-
li skepsi Pavla Kohouta, protoZe souc¢asna teo-
rie a praxe ménové politiky avérim pozornost
vénuji.

Jiny pohled na problematiku vyjadril Vik-
tor Kotlan, ktery zminil, Ze diskuse o pené-
zich a Gvérech je o minulosti. ,,Byly doby, kdy
vynosova krivka nebyla tak robustnim na-
strojem jako v 90. letech. V obdobi nulovych
¢i zapornych urokovych sazeb se stirala ¢aso-
va prémie mezi kratkodobymi a dlouhodoby-
mi Gvéry, ktera je zakladem fungovani bank.
Na tuto zkuSenost nas studium ve $kole ne-
bylo schopné dobte pripravit, stejné tak nas
teoreticka priprava na $kolach nemohla pti-
pravit na nekonven¢ni ménovou politiku. Do
budoucna budou mit velké dopady digitdl-
ni mény centralnich bank. Je mozné, Ze nyni
ocenéni mladi ekonomové si také budou za
dalsich 30 let myslet, Ze bude tieba prepsat
ucebnice ekonomie, protozZe nékteré véci bu-
dou jinak

Martin Sommer pak k problematice pribli-
Zil pohled MMF. ,,MMF momentalné vénuje
pozornost integraci ménové, kurzové, fiskal-
ni a makroobezietnostni politiky do jedno-
ho ramce. Je to slozité téma, které musi zo-
hlednit realistické charakteristiky nékterych
ekonomik, jako jsou naptiklad mélkost trhd,
nesoulad ve finan¢nich bilancich nebo neu-
kotvenost ofekdvané inflace. V soucasnos-
ti ma MMF pilotni verzi tohoto integrované-
ho ramce a dosavadni reakce ¢lenskych stati
jsou pozitivni. Toto téma je také vyzvou pro
akademicky vyzkum.“

Evropa je zranitelna

V dalsi ¢asti panelisté diskutovali, zda Zijeme
v dobé zdsadni systémové-strukturalni zmé-
ny, ktera v pristich 30 letech vyrazné ovlivni
evropskou ekonomiku. Podle Viktora Kotla-

na se sveét jist€ zméni. Velké dopady bude dle
jeho slov mit generativni uméla inteligence,
jak jiz zminil Martin Sommer. Evropa ekono-
micky zaostava a bude zaostavat. Divod je ten,
Ze v Evropé jsme relativné bohati a bohati lidé
preferuji ochranu toho, co maji, a nemaji sna-
hu ziskavat vice. Takzvané zelené uvédomeéni
je ¢asti této cesty.

Jan Frait nasledné pfipomnél, Ze méno-
va politika byla v obdobi od 90. let ovlivné-
na neokeynesianskou makroekonomii, ktera
je zaloZena na stabilité makroekonomického
prostredi. ,V realité jsme ovSem misto stabi-
lity vidéli velkou volatilitu a zazili fadu krizi.
Rada ekonomik ve svété se na rozdil od Evro-
py z krizi pou¢ila.“ Pravé on se minulych 20 let
Gcastnil jednani riznych evropskych vybord.
Z nich ziskal presvédceni, Ze v Evropé mame
problém kvuli Spatnému rozhodovani. ,,Nej-
vétsi slabinou je kolektivni odpovédnost a ne-
dostatek odvahy Fikat ,ne‘ Spatnym napadam.
Misto konani se spiSe diskutuje. Tim je Evropa
zranitelna, a to mé znepokojuje, dodal.

Podle Pavla Kohouta se na historii posled-
nich 100 let obtizné identifikuje obdobi, které
by v Evrop€ mohlo byt povaZovano za normal-
ni. ,V evropské ekonomice byly vZdy zmény.
MiiZe Evropa do budoucna udrZet své bohat-
stvi a dale ho zvySovat? JestliZe nékdo pracu-
je ve financich a investovani, musi byt opti-
mista,” dodal, pficemz na jeho slova reagoval
pravé Jan Frait, ktery zminil, Ze v poslednich
15 letech byl jako osoba odpovédna v CNB za
finan¢ni stabilitu placen za pesimismus, tak-
Ze pro ného je obtiZné dostat se do normalni-
ho stavu.

Martin Sommer nakonec poukazal na da-
lezitost strukturalnich reforem vzhledem
k omezenému prostoru ostatnich hospodar-
skych politik v mnoha zemich. ,,Covidova pan-
demie zanechala jizvy, a zejména evropské

zemé se také musi vyrovnat s vysokymi cena-
mi energii. Strukturalni reformy by pomoh-
ly zvysit rist, ale neni jednoduché je zavadét,
jelikoZ prinosy jsou viditelné aZ s odstupem.
Velkym rizikem je geopoliticka fragmentace
a jeji dopady na mezindrodni obchod a zahra-
ni¢ni investice. Jsou nicméné zajmy na dosa-
Zeni spole¢nych globélnich cild, jako omeze-
ni klimatickych zmén, zajiSténi potravinové
bezpecnosti, pripravenost na dal$i pandemie
apodobné”

Chodi kovarova kobyla bosa?

Na zavér moderator Daniel Miinich panelis-
tim polozil osobnéjsi otazku, kterd je inspi-
rovana prislovim, Ze kovarova kobyla chodi
bosa. Kazdy z panelisti ma tispé$nou kariéru
a spoustu zkuSenosti. Jak se panelisté staraji
orodinné finance?

>

—

Odpovédi na tuto otazku a zaznam celé
debaty naleznete na tomto odkazu:

B Text Kamil Galu$éak, Daniel Némec
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